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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลือ่นไหวตาม

สัญญาณข่าวดีจากสหรัฐฯ และยุโรป ดา้นนาย

แลรี ่คัดโลว ์ทีป่รกึษาดา้นเศรษฐกจิของรัฐบาล

สหรัฐฯ ยนืยันการทีส่หรัฐฯ และจนีกลับมาพดูคยุ

กันดา้นการคา้อีกครั ้ง และกล่าวว่าการเจรจา

การคา้กบัญีปุ่่ นยโุรปเป็นไปดว้ยด ี 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

ปรับตัวลดลงหลังจากทีส่หรัฐฯ และจีนกลับมา

เจรจาดา้นการคา้อกีครัง้กอ่นหนา้การประชมุสดุ

ยอดผูน้ า G-20 ในช่วงปลายเดือนนี้ โดยเงิน

ปอนด์และเงินยูโรแข็งค่าขึ้นมากหลังจากที ่

สหราชอาณาจักรและสหภาพยุโรปบรรลุ

ขอ้ตกลงเบือ้งตน้ดา้น Brexit ขณะที่ค่าเงนิ

เอเชยีสว่นใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.27% มาปิดทีร่ะดับ 33.02 

เงินบาทแข็งค่าขึ้นสอดคลอ้งกับค่าเงนิอื่นใน

ภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ กนง ดัชนีผลผลติ

ภาคอตุสาหกรรมญี่ปุ่ นและจีน ยอดคา้ปลกี จีน 

อตัราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ และสหราชอาณาจักร และ

จดีพีขีองยโูรโซน  

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 13-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.60 0.09 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 909,291 85,762 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

13-Nov 1.29 1.50 1.68 1.74 1.95 2.09 2.37 2.60 2.82 3.10 3.27 3.30

Change (bps) 0.15 -0.66 -1.61 -1.10 -0.62 -1.04 -0.65 0.53 -0.28 0.54 1.30 0.89

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 13-Nov 1.52000 1.54900 1.57184 1.61200 1.75200 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

13-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 14-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

13-Nov 1.92285 1.31491 1.42971 1.58079 13-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

14-Nov Bid/Ask 1.51/1.54 1.77/1.8 1.96/1.99
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหราชอาณาจกัรและยโุรปบรรลรุา่งขอ้ตกลง Brexit ไดส้ าเร็จ คณะรัฐมนตรขีองสหราชอาณาจักรจะน า

รา่งขอ้ตกลงดังกลา่วมาพจิารณาอกีครัง้ในวันนี้เวลา 14.00 น. ตามเวลาลอนดอน รวมทัง้พจิารณาสทิธพิเิศษที่

ใหไ้อรแ์ลนดเ์หนืออยู่ในตลาดร่วมต่อไปไดแ้ละไม่ตอ้งมผี่านศุลกากรเพิม่เตมิแมว้่าสหราชอาณาจักรจะออก

จากยโุรป ทัง้นี้ หลังจากสหราชอาณาจักรออกจากยโุรปอยา่งเป็นทางการแลว้ จะน าขอ้ตกลงดังกลา่วกลับมา

พจิารณาอกีครัง้ในเดอืนกรกฎาคม 2019 กอ่นชว่งเวลาเปลีย่นผา่นหมดลงเพือ่ดวูา่สหราชอาณาจักรพรอ้มเขา้สู่

ขอ้ตกลงการคา้เสรแีลว้หรอืไม ่

• อติาลยีนืยนัรา่งขาดดลุการคลงัที ่2.4% ตอ่จดีพีใีนปีงบประมาณ 2019 รัฐบาลอติาลยีนืยันตัวเลขขาด

ดลุการคลังเดมิเพือ่ใหส้ามารถใชจ้า่ยเงนิไดห้ลังยตุมิาตรการเขม้งวดการคลัง โดยจะใชว้ธิขีายอสงัหารมิทรัพย์

ของรัฐบาลเพือ่การใชห้นี้แทน ในขัน้ตอ่ไป ยโุรปจะตอ้งพจิารณาขอ้เสนอดังกลา่ว ทัง้นี้ ยโุรปก าหนดใหอ้ติาลี

สามารถขาดดลุการคลังไดไ้มเ่กนิ 0.8% ตอ่จดีพี ีเพือ่บรรเทาสถานการณ์หนี้สนิภาครัฐทีส่งูเป็นอันดับ 2 ของ

ภมูภิาค ทีก่วา่ 130% รองจากกรซี 

• จดีพีญีีปุ่่ นเบือ้งตน้หดตวั 0.3%qoq sa ในไตรมาสที ่3 ตามทีต่ลาดคาด โดยการหดตัวมาจากทกุภาค

สว่น โดยเฉพาะการลงทุนภาครัฐทีห่ดตัวถงึ 1.9%qoq และการสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีห่ดตัว 1.8%qoq  

อปุสงคใ์นประเทศหดตัวเชน่กนั คอื การใชจ้่ายภาคธุรกจิหดตัว 0.2%qoq และการบรโิภคภาคครัวเรอืนหดตัว 

0.1%qoq สนับสนุนใหธ้นาคารกลางญีปุ่่ นยังคงด าเนนินโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตอ่ไป 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิของเยอรมนดีขี ึน้เล็กนอ้ยในเดอืนพฤศจกิายน ดัชนีฯ อยู่ที ่-24.1 ดขีึน้

เล็กนอ้ยจากเดอืนกอ่นที ่-24.7 สวนทางกบัทีต่ลาดคาดวา่จะลดลงมาที ่-26.0 อยา่งไรก็ตาม ความเชือ่มั่นตอ่

เศรษฐกจิปัจจบุนัลดลงจากเดอืนกอ่น ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อทรงตัวที ่2.5%YoY และ 0.2%MoM sa ตามคาด  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1bp มาอยูท่ีร่ะดับ 1.95% กอ่น

การประชมุ กนง. วันนี้ ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 2.82% โดยนักลงทนุตา่งชาตซิือ้ตราสารหนี้

ไทยสทุธ ิ1.40 พันลา้นบาทหลังจากทีข่ายสทุธใินชว่ง 4 วันกอ่นหนา้ ส่วนอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลดลงท ัง้เสน้ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีและอาย ุ10 ปี ลดลง 4bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.89% และ 

3.14% ตามล าดับ จากความกงัวลตลาดหุน้ทีล่ดลงและราคาน ้ามันทีล่ดลง 

Daily performance 

Japan GDP growth (%QoQ, SA) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.64% มาปิดทีร่ะดับ 1.1290 เงนิยโูรกลับมาแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์มือ่วานนี้

หลังจากทีส่หราชอาณาจักรและสหภาพยโุรปสามารถบรรลขุอ้ตกลงดา้น Brexit ในเบือ้งตน้ไดแ้ลว้ อยา่งไร

ก็ด ีการแข็งคา่ของยโูรถกูจ ากดัจากความกงัวลของตลาดตอ่แผนการขาดดลุงบประมาณของอติาลหีลังจาก

ทีรั่ฐบาลยนืยันแผนการขาดดุลงบประมาณที ่2.4% ตามเดมิ นอกจากนี้ ตัวเลขความเชือ่มั่นต่อเศรษฐกจิ

ของเยอรมนีทีอ่อกมาออ่นแอยังคงกดดันคา่เงนิยโูร 

• USD/JPY ลดลง 0.03% มาปิดทีร่ะดับ 113.81 เงนิเยนเคลือ่นไหวแทบไมเ่ปลีย่นแปลง 

• GBP/USD ปรับสูงขึน้ 1.00% มาปิดที่ระดับ 1.2977 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์จาก

พัฒนาการดา้น Brexit โดยหลังจากนี้ นายกรัฐมนตรเีทเรซา เมย ์จะตอ้งยืน่รา่งขอ้ตกลงการออกจากสหภาพ

ยโุรปใหว้ฒุสิภาเห็นชอบรา่งดังกลา่ว 

• USD/CNY ลดลง 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 6.956 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้หลังจากทีส่หรัฐฯ และจนีกลับมาเจรจา

ขอ้ตกลงทางการคา้อกีครัง้กอ่นหนา้การประชมุสดุยอดผูน้ า G-20 ในปลายเดอืนนี้ อยา่งไรก็ด ีเงนิหยวนยัง

ถกูกดดันจากตัวเลขการปลอ่ยสนิเชือ่ใหมท่ีอ่อกมาต า่กวา่การคาดการณ์ของตลาด 

• ค่าเงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์ โดยเงนิดอลลาร์สงิคโปร์และเงนิเปโซ

ฟิลปิปินสแ์ข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาค ในทางตรงกันขา้ม เงนิรงิกติมาเลเซยีออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบ

กบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.27% มาปิดทีร่ะดับ 33.02 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 13-Nov-18 12-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.88 33.02 33.11 -0.27 33.00 31.80

USD/JPY 113.90 113.81 113.84 -0.03 112.00 112.00

EUR/USD 1.1314 1.1290 1.1218 0.64 1.15 1.18

GBP/USD 1.3013 1.2977 1.2849 1.00 1.30 1.32

USD/CNY 6.956 6.956 6.964 -0.11 6.90 6.90

USD/SGD 1.38 1.38 1.38 -0.32 1.38 1.38

USD/IDR 14,805 14,805 14,820 -0.10 15,079 15,175

USD/MYR 4.19 4.19 4.19 0.11 4.16 4.17

USD/PHP 53.10 53.10 53.30 -0.37 54.40 54.45

USD/KRW 1,129 1,133 1,134 -0.06 1,132 1,130

USD/NTD 30.89 30.89 30.89 0.02 31.00 30.90

AUD/USD 0.72 0.72 0.72 0.63 0.72 0.72

USD/CHF 1.01 1.01 1.01 -0.39 0.99 0.99

JPY/THB 28.87 29.01 29.08 -0.25 29.46 28.39

EUR/THB 37.20 37.27 37.14 0.37 37.95 37.52

GBP/THB 42.79 42.84 42.54 0.72 42.90 41.98

CNY/THB 4.73 4.75 4.75 -0.16 4.78 4.61

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 12, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  05/11/2018  06/11/2018  07/11/2018  08/11/2018  09/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,751.6 1,302.6 1,305.1 1,960.7 952.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,721.0 622.3 1,044.4 1,600.9 1,714.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,030.5 680.3 260.7 359.8 -762.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 360.4 4,618.5 1,039.5 948.8 317.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 738.1 136.2 1,525.5 863.4 2,453.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -377.7 4,482.3 -486.0 85.5 -2,135.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 474.6 911.7 1,242.5 147.9 362.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 516.2 255.0 6,694.2 712.0 2.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -41.7 656.7 -5,451.7 -564.1 360.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -582.1 4,260.5 -5,074.7 188.7 234.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,193.3 1,558.8 -602.3 -307.5 -2,772.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 611.2 5,819.3 -5,677.0 -118.8 -2,538.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 339.0 0.0

Net Flow (Thailand) 611.2 5,819.3 -5,677.0 -457.8 -2,538.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 183,884.8 188,178.0 183,096.8 182,947.8 183,181.8 234.0 -703.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 800,830.9 802,369.9 801,810.6 801,576.9 798,785.7 -2,791.2 -2,045.2

Total Holding (Thailand) 984,715.7 990,547.9 984,907.4 984,524.6 981,967.4 -2,557.2 -2,748.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 339.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB18N20A : 35,000 
35,000 

5 6 

CB19207B: 40,000 

CB19905A : 25,000 

CB19509A : 30,000 

7 8 

BOT219A : 20,000 

SRRT23NA : 3,370 

9 

CB18N27A : 35,000 

153,370 

12 13 

CB19214B : 40,000 

CB19516A : 30,000 

14 15 16 

70,000 

19 20 

CB19221B : 40,000 

CB19523A : 30,000 

21 

LB326A : 18,000 

22 

BOT20NA : 20,000 

23 

108,000 

26 27 

CB19228B : 40,000 

CB19530A : 30,000 

28 

LB23DA : 40,000  

LB676A : 5,000 

29 30 

115,000 

        Total 481,370 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


